投资比例对企业所得税的影响
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　　企业资本由权益资本和债务资本构成。权益资本是所有者投入的资本，包括投入的资本金、资本公积金、盈余公积金和未分配利润等；债务资本是从资本市场、银行、关联企业的融资及正常经营过程中形成的短期债务等。在企业的生产经营所用资金中，债务资本与权益资本比率的大小，反映了企业资本结构的优劣状况。这种比率如果合理，债务资本适当，可以保证企业生产经营和防范市场风险的资金需求，并获得财务上的良性效应，即资本结构的优化；如果债务资本超过权益资本过多，比例失调，就会造成资本弱化。

　　资本弱化是指企业通过加大借贷款（债权性筹资）而减少股份资本（权益性筹资）比例的方式增加税前扣除，以降低企业税负的一种行为。借贷款支付的利息，作为财务费用一般可以税前扣除，而为股份资本支付的股息一般不得税前扣除，因此，有些企业为了加大税前扣除而减少应纳税所得额，在筹资时多采用借贷款而不是募集股份的方式，以此来达到避税的目的。目前，一些国家在税法中制定了防范资本弱化条款，对企业取得的借贷款和股份资本的比例作出规定，对超过一定比例的借贷款利息支出不允许税前扣除。借鉴国际经验，《中华人民共和国企业所得税法》第四十六条规定，“企业从其关联方接受的债权性投资与权益性投资的比例超过标准而发生的利息支出，不得在税前扣除”。

　　《企业所得税法实施条例》第一百一十九条规定，债权性投资，是指企业直接或者间接从关联方获得的，需要偿还本金和支付利息或者需要以其他具有支付利息性质的方式予以补偿的融资；权益性投资，是指企业接受的不需要偿还本金和支付利息，投资人对企业净资产拥有所有权的投资。

　　一、单纯权益性投资对所得税的影响

　　例1：甲、乙各出资（股权投资）300万元，共同组建一公司（非金融企业），该公司注册资本为600万元，则甲、乙各拥有50%股权。若当年实现利润100万元，企业所得税税率为25%。

　　应纳所得税额为100×25%=25（万元）。

　　甲、乙税后各分得股息为（100－25）×50%=37.5（万元）。

　　二、债权性投资与权益性投资的比例为1：1

　　例2：甲、乙各出资（股权投资）150万元，各借给企业（债权投资）150万元，共同组建一公司（非金融企业），该公司拥有资金仍然为600（150×2+150×2）万元。则甲、乙各拥有50%股权。若当年实现利润仍然是100万元，企业所得税税率为25%，同期银行利率为10%。

　　应付利息为150×10%×2=30（万元）

　　应纳所得税额为（100－30）×25%=17.5（万元）

　　甲、乙税后各分得股息为（100－30－17.5）×50%=26.25（万元）

　　在这种情况下，甲、乙税后各分得利息股息之和为15+26.25=41.25（万元）。

　　三、债权性投资与权益性投资的比例为2：1

　　例3：甲、乙各出资（股权投资）100万元，各借给企业（债权投资）200万元，共同组建一公司（非金融企业），该公司拥有资金仍然为600（100×2+200×2）万元。则甲、乙各拥有50%股权。若当年实现利润仍然是100万元，企业所得税税率为25%，同期银行利率为10%。

　　应付利息为200×10%×2=40（万元）

　　应纳所得税额为（100－40）×25%=15（万元）

　　甲、乙税后各分得股息为（100－40－15）×50%=22.5（万元）

　　在这种情况下，甲、乙税后各分得利息股息之和为20+22.5=42.5（万元）。

　　四、债权性投资与权益性投资的比例为5：1

　　例4：甲、乙各出资（股权投资）50万元，各借给企业（债权投资）250万元，共同组建一公司（非金融企业），该公司拥有资金仍然为600（50×2+250×2）万元。则甲、乙各拥有50%股权。若当年实现利润仍然是100万元，企业所得税税率为25%，同期银行利率为10%。

　　应付利息为250×10%×2=50（万元）

　　应纳所得税额为（100－50）×25%=12.5（万元）

　　甲、乙税后各分得股息为（100－50－12.5）×50%=18.75（万元）

　　在这种情况下，甲、乙分得的利息股息之和为25+18.75=43.75（万元）。

以上四种情况列表如下：(单位：万元)

	项目

例题
	债权投资
	权益投资
	债权投资与权益投资比例
	应支付利息
	应缴纳企业所得税
	各分得利息股息之和

	例1
	0
	600
	0：1
	0
	25
	37.5

	例2
	300
	300
	1：1
	30
	17.5
	41.25

	例3
	400
	200
	2：1
	40
	15
	42.5

	例4
	500
	100
	5：1
	50
	12.5
	43.75


　　从以上情况可以看出，权益性投资税收待遇是税后分配股息，单纯权益性投资对企业所得税没有影响。债权性投资税收待遇是税前扣除利息，债权性投资比例大小对企业所得税有一定的影响。债权性投资占权益性投资比例越高，其缴纳的企业所得税就越少，但分得的利息和股息就越多。根据经合组织解释，企业权益资本与债务资本的比例应为1：1，当权益资本小于债务资本时，即为资本弱化。每个国家对这个“安全港”的设定都不同。针对一般企业而言，美国为1．5：1，日本、韩国、德国为3：1；对特殊行业各国还有区别对待的规定，如对金融企业德国的比例为9：1，澳大利亚的比例为6：1。我国规定一般企业为2：1，金融企业为5：1。

　　《财政部国家税务总局关于关联企业利息支出税前扣除标准有关税收政策问题的通知》（财税〔2008〕121号）第一条规定，在计算应纳税所得额时，企业实际支付给关联方的利息支出，不超过以下规定比例和税法及其实施条例有关规定计算的部分，准予扣除，超出的部分不得在发生当期和以后年度扣除。企业实际支付给关联方的利息支出，除符合本通知第二条规定外，其接受关联方债权性投资与权益性投资比例为：（一）金融企业，为5：1：（二）其他企业，为2：1。

　　企业所得税法及实施条例中特别纳税调整事项关于资本弱化条款的规定，是专门针对关联方之间的债权性融资行为而制定的政策，非关联方之间的债权性融资行为所产生的利息支出是不受此规定限制。

　　国家税务总局关于印发《特别纳税调整实施办法（试行）》（国税发〔2009〕2号）第八十五条规定，所得税法第四十六条所称不得在计算应纳税所得额时扣除的利息支出应按以下公式计算：
　　不得扣除利息支出=年度实际支付的全部关联方利息×（1－标准比例/关联债资比例）

　　其中：
　　标准比例是指《财政部国家税务总局关于企业关联方利息支出税前扣除标准有关税收政策问题的通知》（财税〔2008〕121号）规定的比例。
　　关联债资比例是指根据所得税法第四十六条及所得税法实施条例第一百一十九的规定，企业从其全部关联方接受的债权性投资占企业接受的权益性投资的比例，关联债权投资包括关联方以各种形式提供担保的债权性投资。
　　仍以上述例4为例，债权性投资与权益性投资的比例为5：1。按税法规定，其他企业债权性投资与权益性投资的比例为2：1。因此，应计算不得扣除利息支出，调增应纳税所得额，补缴企业所得税。

　　不得扣除利息支出=年度实际支付的全部关联方利息×（1－标准比例/关联债资比例）=50×（1－2：1/5：1）=50×3/5=30（万元）

　　应补缴企业所得税额为30×25%=7.5（万元）
　　因此，甲、乙税后各分得股息为（100－50－12.5－7.5）×50%=15（万元）。

　　在这种情况下，甲、乙分得的利息股息之和为25+15=40（万元）。比调整前甲、乙少分得利息股息之和为43.75－40=3.75（万元）。

　　以上四种情况经纳税调整后列表如下：(单位：万元)

	项目

例题
	债权投资
	权益投资
	债权与权益比例
	应支付利息
	税法允许扣除利息
	应缴纳企业所得税
	各分得利息股息之和

	例1
	0
	600
	0：1
	0
	0
	25
	37.5

	例2
	300
	300
	1：1
	30
	30
	17.5
	41.25

	例3
	400
	200
	2：1
	40
	40
	15
	42.5

	例4
	500
	100
	5：1
	50
	20
	12.5+7.5
	40


　　通过以上分析可以看出，债权性投资与权益性投资比例的对企业所得税有一定的影响，如果债权性投资与权益性投资比例超过了税法规定的比例标准，其超过部分的利息支出不得在税前扣除。为了防止企业利用资本弱化逃避纳税，避免企业随意增加债权性投资比例，加大对资本弱化的防范力度，新税法做了以下规定：

　　第一，《通知》（财税〔2008〕121号）第一条第二款规定，企业实际支付给关联方的利息支出，其接受关联方债权性投资与其权益性投资比例为：金融企业5：1；其他企业2：1。超过的部分不得在发生当期和以后年度扣除。

　　第二，企业如果能够按照税法及其实施条例的有关规定提供相关资料，并证明相关交易活动符合独立交易原则的；或者该企业的实际税负不高于境内关联方的，其实际支付给境内关联方的利息支出，在计算应纳税所得额时准予扣除。《实施办法（试行）》（国税发〔2009〕2号）对基于“合理商业目的”并按照“独立交易原则”实际支付的关联方借款利息，在有资料证明关联方交易的独立性和不以转移税负为目的，则不对关联方利息支出进行调整。

　　第三，企业同时从事金融业务和非金融业务，其实际支付给关联方的利息支出，应按照合理方法分开计算；没有按照合理方法分开计算的，一律按其他企业的比例计算准予税前扣除的利息支出。企业自关联方取得的不符合规定的利息收入应按照有关规定缴纳企业所得税。

　　因此，联营企业需要合理组合债权性投资和权益性投资比例，优化资本结构，避免资本弱化对企业所得税的影响。　　
